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I PARTE

ANÁLISIS DE RE,SULTADO S FINANCIEROS Y OPERATIVO§

A. Liquidez

ruSD S) 3U03/20 3ul2ll9 30t09119

LIOUIDEZ
Activo Corriente 337,962 330,758 393,748

Pasivo Corriente 14,692,270 L4,873,25A §,0m,750

Razón Corriente 0.023 0.022 0.026

Eneltrimestreterminadoal3l demarzo del,Z}Z},laliquidezdelEmisoreradeffiÑ&$vecesproducto
de que se recibieron tres (3) meses de alquileres y se pagarontres (3) meses de intereses.

B. Recursos de Capital
(usD s) 3t/$na 3ut2n9 30t09fig

RECURSOS DE CAPITAL

Deuda Financiera 14625,000 L4,BL2,5W 1s,000,000

Cuenta porpa garAccionistas 60,750 60,75O m,750

Patrimonio - Acciones Comunes 10,000 10,m0 10,000

Cuentasporpagar 6,520 7,200 6,801

Deficit (L,051320) {L,O21,69L) (986,805)

Totalde Recursos de Capital 13,648,950 13,868,759 14090,746

En el trimestre al 3 1 de marzn del}A}0,los recursos de capital provenían básicarnente de los
Ingresos por alquileres que mantiene el Emisor.

C. Resultados de las Operaciones
(usD s) 3uB3t20 3t¡12¡19 3Atü9fig

ESTADO DE REST]LTAIAS

Ingresos 246,900 98¿600 744,7W

Gastos Generales y Administrativos (5&673) (255,849) {196,494)

lnterés Bancario (219,8s5) (91&382) {695,951)

Totalde gastos y perdida (31,529) (186,631) (L5L,7451

En el Trimestre terminado al 3 1 de marzo de 2A20,e1 Emisor presenta gastos por)WlffiB a ¡1

fecha el arrendatffiio recibió tres (3) meses de cobro de alquiler.

D. Análisis de perspectivas
Aunque D-Four, S.A. mantendní contratos de arrendamiento renovables automáticamente por
períodos iguales, con aume,ntos anuales pactados, sus perspectivas de crecimiento dependenán del

desempeño económicode Panamáy sobre todo delmercadode arrendamientode locales comerciales.



tr P.{RTE

RESUMEN FI\.,I\CIERO

A. Fresentación aplicatrle a emisores del sector comercial e lndrctrial

ESTADODE SITUACIÓN
FINANCIERA

Ventas o Ingresos Totales

TRIMESTRE

ACTUAL

PERIODO

A\TERIOR

3ut2t19

PERIODO

ANTERIOR

30/09/09

246,900 987,ffi 740,704

Margeri Operativo

Gastos G enerales y Adminish ativos 278,529 1_,L74,231 892,Ms

utüdad o Pérdida Neta {31,629) ( 186,631) (151.,745\

Acciones emitidas y en circulación 100 100 1m

Utilidad o Pérdida por Acción (316) (1,866) (,1.,5!7)

Depreciación y Amortización 56,473 225,892 169,419

BALANCE GENERAL

Activo Circulante

TRIMESTRX

ACTUAL

PERIODO

ANTERTOR

3ut2/19

PERIODO

ANTERTOR

3il09ilg

337,962 330,758 393,748

Activos Totales 13,2L0,988 13,538,001 13,969,998

Pasivo Circulante 14,685,750 74,819,740 15,006,801_

Cuenta por pagar Accionista 6q7s0 60,750 60,750

Acciones Preferidas 0 0 0

Capital Pagado 10,000 1-0,000 10,000

Utilidades Retenidas (l_,053,320) (1.,02L,691) (986,805)

Déficit de Patrirronio (L,043,320) (1,011,691-) (976,805)

RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/Acción 0 0 0

Capital de Trabajo 0 0 0

Razón Corriente o.o23 o.o22 0.026

Utilidad Operativa/Gastos tinancieros 188,227 73L,751 544206



III}ARTE E§TAIIO§ TINAI§fi3RO§

+'pr¡ccr*e b &ilülos Finamcisroe trimeffiles del ernisor. lt/ER A}¡EXO I

TVTA&T'E DiVU¡,GAC¡O¡{

La divulgrción se hará mediante el envío, por el emisor o su r€prtsiot{nt€, de una copia del informe
resecctir¡o a bs accio¡istas e inversionistas regi*ra&s, asi corro a cualquier interessdo que lo solicitare.

furVRewcsrtrnts L,€Süf
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D-FOUR, S.A,
§stad*s Fiasficieros fnterno s
nl 31 úe *Íar,zo dal 2$20



D FOtrR, s.a
Estado de Resultados Integralet

terminó el31 dt lVIarzo 2020

2§t9

B.t. 246.900 B,l.

{56.4?3)
(2.200)

246.900

(s6.473i
(2.200)

(1 55)
(10)

lngl'esos

Gartos generales y administrativos

Depreciación - Edificio

Honorarios
Gastos de I.T.B.M.S.
Cargo Bancario

Ot'os Gastos

Tatal de gastos generále§ y administrativos

Utilidad {Pérdida) en operaciones

Otros Gastos

Inrereses Finaacieros Netos

Total Otros Gastos

U{lidad (Perdida) Neta

{5Lql¡I (58.838)

188.227 188.062

(233.81]}
(233"83?)

(!1.6?e) B/. (45.775)B/.
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D FOUR, Sá,.
Est¡do de Crmbios en el Patrirnonio de los Accionistas
Por el eño que terminé el31 de Mazo de 2020

Acciones
Connun*s

B/" 10.000

Dóficit
Acumul*do

B/. (1.021.691)

Total
Patrimorio

Bl. (1.011.691)Seldo al3l de Diciembre de 2019

Utilidad

Saldo al 1 de Enero de2020

G¿,nancia (Pérdida)

Saldo al31 de Mrrzs de 2{120

Bi. 10.000

B/. 1{r.§00

B.l. (1.021.691)

. (31.62e)_

B/. 11.053.330)

B/. (1.011.691)

(3 r.62e)

+L:üJa:éegf



D FOTT. S.A.
E¡tado de Flujos de Efectivo
P,rr e{ periodo que termiró el3l de Marzo del 2020

Bt.

I

10.698

(3.580)

Flujos de efectivo por actividad de oper*ción

Pe rd,da §eta B/.
A.us:e por Depreciación Edificio

Rtsult¡do de Ia operaeionm antes de movimiexto en el mpital de trabajo

Gr.stos e impuestos acum¡¡lados por pagar

In er¿ses DPF

Flujo de efecfivo provistos por las actividades de operación

Flujo de efectiyo por actividade,s de financiamiento

Ohligaciones Bancarias

Cr:entas por cobrar entrÉ par"les relacionadas

{.rsntas por pagar aerirnistas

Fl ¡os de efectivc(usados en) provistos por Ias actilnidades de fi¡raaciamiento

Aumento {disminurioñ) en el efectiys y eqiliy¡lente de efectiyo
E 'ectivo y equivalsnte de ef,ectivo al 3l de Marzo del 2020
E tctivo y equiyalente de efectivo al 31 de Diciembre 2019
Efectivo y *quivalentr de efectivo al3tr de Marzo 2020 B/"

2020

{31.62e)
56.4',73

24.844

68ü

{1.360)

24.164

(187.50S)

170.540

(16.e60)

7.2A4
380.758
38?.96?

20r9

(45.?75)
56.473

7.1 18

?"1r8
462.0r9

Bi. 469,13?



D fOtT- S.rL
Estrdo de Situaeión Fiuanciera
3l de lkrzo det 202$

ACTtlOS

Activm Corrientes
Efectivo y equivalente de efeetivo

Total activos csrrientes

Aetivos no C*rrientes
Edificio-Mejoras-Neto
Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos corrieutes

Total Aetivos

PASTVO§ Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes
Cuenta por pagar -Otras

Frestamos psr pagar

Total pasivos corrieates

Pasivos no Corriffntes
Bonos por pagar

Cuentas por pagar accionistas

Total pasivos uo t*rrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital Social Común

Deficit Acunrulado
Total Patu-imonio

Totatr Pasivos y Patrineonio

(\.52*

14.625.000
60.?58

14.685.?s0

14.692.27ü

10"0ü0

{1.053.320)
(1.043"320)

13.648.950 Bl.

2CI19

469.137

6.042_600

7 _6',79.283

13.721.883

r4.191.ü20

1. r05

I .105

15.000.0ü0
60.750

15"060.750

15.061.855

10.ü00

{880.83s)
(870"835)

r4.191.020

2§20

Bt. fi1.q62 B/.

5.81ó.708
7.494.280

13.310.988

B/. 13_643.950 Bt.

Bi. 6.52ü BI,

B/.
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Panamá, 13 de Abril 2020.

Señor (a)

D-Four, S.A.

Ciudad.-

Ref. : Fideicomiso GTIA-152-15

Estimado Señor (a):

Sean nuestras primeras líneas portadora de un cordial saludo.

Por medio de la presente GLOBAL FINANCIAL FUNDS CORP., sociedad organizada a las leyes de la
República de Panamá y con licencia fiduciaria No. 4-96 de 16 de febrero de 1996 en calidad de
fiduciario y en cumplimiento a nuestra obligación de rendir cuenta, le presentamos adjuntos los

siguientes informes financieros de los Bienes Administrados en Fideicomiso al 31 de Marzo 202A.:

. Estado de Situación (no auditado)

. Estado de Resultado (no auditado)

. lnforme de variación del Fideicomiso

. Detalle de Bienes

Esta información se considerará correcta si dentro de los 90 días siguientes a la fecha de esta

confirmación, no se nos ínform.a Io contrario.

Sin otro particular,

Atentamente,
GLOBAL FINANCIAT FUNDS CORP.

G,;p)
Au¡élia Peña

rgficial de Contab¡tidad de Fideicomiso

lor¡.: ü ullrl S-rr,i i-,¿ii..t iril

,tir":{r 181,'1 : "rr,l-

irJisrá fi*ü rirtl:tl

Ti. .1,!i..¡ ::*r:=:r1.!i.t

1 É. rilil:, :a:r.:.r¡.{.

Gerente Sr. Fideicomiso Operaciones



Global Financial Funds Coro

GTIA-152-15 / I)-Four. S.a.

ESTADO DE SITUACIÓN

31 de Marzo de 2420

Expresado En Dolar Americano

ACTIVO

Activos Circul¿nte

Cuentas De Ahorro Global Bark

Depósitos A Plazo Fijo Global Bank

lntereses Por Cobrar Dpf

Total Activos Circulante

Total Activo

PASryO Y PATRIMONIO

Patrimonio

Capital

Patrimonro o Capital

Aportes/Retiros al Parimonio

Utilidad Retenidas

Ganancia (Pérdida) Neta

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

ORDEN (ACTIVO)

Hipotecas Bienes Inmuebles

Total Orden (Activo)

ORDEN (PASTVO)

Contra Cuenta hipotecas Bienes Inmuebles

Total Orden (Pasivo)

Total Orden

14,870.28

236,269.t7

866.59

316,063.45

-81,157.77

11,653.80

sA46.s6

252,006.04

_____2n,006.01_

252,006.04

252,006.04

47,300,000.00

-47,300,000.00

47,300,000.00

-47,300,000.00

0.00



Global Financial Funds Corp

GTIA-152-15 / D-Four. §.a.

ESTADO DE RESI}LTADO

31 de Marzo de2020

Expresado En Dolar Americano

INGRESOS

Intereses En Cuenta De Ahorro

Intereses En Depósitos A Plazo Fijo

Total de Ingresos

GASTOS

Total de Gastos

Ganancia o (Pérdida) Neta

Mes Corriente

tts.69

530.79

Acumulado

8t7.7t

4,629.85

5,446.56

646.48 5,446.56
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